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Resumen Abstrad

Laevolucion de leeconomia venezolana enThe evolution of the Venezuelan economy
2024 es bastante dificil de predecir, dada lan 2024 is quite difficult to predict, given the
incertidumbre asociada al desenvolvimientaincertainty associated with the
de los multiples factores, internos ydevelopment of multiple factors, internal
externos, que seguramente van aandexternal, that will surely determine the
determinar el comportamiento de la behavior of the economic, social and
coyuntura eondémica, social y politica. political situation.

En el transcurso de este primer trimestreOver the course of this first quarter,
las expectativas sobrel desempefio del expectations regarding the performance of
sector petrolero y la gegiin del gasto the oil sector and the management tiie
publico se han modificado sustancialmentepublic spending have changed subtally,
afectando negativamente a la actividadaffectingnegatively thedomestic economic
econdmica interna. activity.

El ljo nivel de la demanda agregadarhe low level ofthe domestic aggregate
domésticay lo poco expansiva que ha sidademand and the lack of expansionary fiscal
la gestion fiscal, a la par del incremento epolicies as well asthe increase in the
el ingreso de divisage origen petrolerp income coming from oil exports have
han permitido que se hallan logradocontributed to the stabilization of prices
avances en la estabilizacién de los preciosand the nominal exchange rate. However,
el tipo de cambio nominal. Sirembargq Venezuela remains one of the most
Venezuelasigue siendouno de los paises inflationary countries in the worldwith
mas inflacionarie del mundq con un substantialpovertyissuesand strongsocioc
acentuado problema de pobreza yeconomic inequality. It should be
desigualdad soctecondmica Debemos emphasized that without structural
reiterar que, # reformas estructurales, reforms, it willbe difficultfor the countryto
sera dificil avanzar en la estabit&an yen gain stabilization andto return towards a
ruta deun crecimiento sostenido path of sustained growth.

En todo casoen lo que queda de 2024| All things consideredthe behavior of the
comportamiento de la economia economy in the remainder of 2024 will
dependera en lo fundamental, de la depend, fundamentally, on internal political
estabilidad politica internala intensidad stability, the intensity wih which
con la que se apliquenlas sanciones international sanctions are applied and the
internacionalesy el iiguroso control del rigorous control ofthe monetary financing
financiamiento monetariodel déficit del of the public sector deficit.

sector publico
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Acrénimos y abreviaciones

BCV Banco Central de Venezuela

BRENT Precio petrolero marcador

Bs Bolivares de la Nueva Expresion Monetarggente desde 1.0-2021
BsS Bolivares soberanos de la Reconversion Monetaria dél2018
CiC Coeficiente de Intermediacion Crediticia

CONINDUSTRI&Lonfederacion Venezolana de Industriales

CT Captaciones Totales

CUPN Cartera Unica Productiva Nacional

EMBI Indicador de Bonos de Mercados Emergentes

ENCOVI Encuesta Nacional de Condiciones de Vida

EUR Euro

IEA International Energy Agencpg@encia Internacional de Energia)

IIESUCAB Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales de la Universidad
CatdlicaAndrés Bello

INPC indice Nacional de Precios al Consumidor

ITCRO indice de Tipo de Cambio Oficial en términos reales

FGPMI Fondo de Garantia para Pago Moévil Bancario

FMI Fondo Monetario Internacionalriternational Monetary FundIMF)

IGTF ImpuestoGeneral a las Grandes Transacciones Financieras

ISLR Impuesto sobre la Renta

IVA Impuesto al Valor Agregado

m Miles

M2 Liquidez monetaria

mbd Miles de barriles diarios

mm Millones

mmbd Millones de barriles diarios

mmm Miles de millones

oIT Organizacion ternacional del Trabajo

ONU Organizacion de las Naciones Unidas

OPEP Organizacion de Paises Exportadores de Petrdgafization of the

Petroleum Exporting Countries OPEC

OPEP+ Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo ampliada con la
asociaciéon @ paises no miembros (OPEP Plus)

PDVSA Petréleos de Venezuela Sociedad Andnima
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Reservas Bancarias Excedentes

Rentabilidad sobre acciones

Semestre

ServicioNacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria
Superintendencia de Bancos

Trimestre

Tipo de cambio oficial en términos nominales
Tipo de cambio paralelo en términos nominales
Utilizacién de Capacidad Instalada

Doélarde los Estados Unidos de Norteamérica
Unidades tributarias

Unidad de Valor de Crédito

Precio petrolero marcaddiVest Texas Intermediate
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Introduccion

Inferir laprobableevolucion de la economia venezolatharante el 2024es una tarea
complicada. Son mudltiples, y muy inciertos, los factores determinantes del
comportamiento de las principales variables macroeconémicas

Lagranincertidumbreen torno al desempefio econOmi@staasociada ala evolucion

del ciclo politiceelectoral interng la gestion de la politica econdmica, particularmente
en materia fiscaly la reaccion de la comunidad internacional, en especial del gobierno
de EEUU, frente a lposible violacion del llamado Acuerdo de Barbad@&n este
altimo, de mutuo @&uerdo entre el gobierno nacional, la oposicién y la comunidad
internacional, quedaron establecidos un conjunto de parametrgse deberian
cumplirseen elproceso de la proxima eleéei presidencial A esto hay que agreghrs
cambios que estan ocurrienden la geopolitica internacional y regional, que también
estan afectados polos procesos electorales en curso en varios paises claves. Por si
fuera poco, hay que considerar también los efectos del cambio climatico, que pueden
agravar la situacion de impa@ntes sectores de la economia real interna, en un pais
con importantes carencias acumuladas en materia de infraestructuras basicas.

La reciente evoluciomle estos procesosha tenido un impacto desfavorable en las
expectativas de crecimiento de la actividatonomica interna que se habian
conformado durante el ultimo trimestre de 202En principio, la mayoria de los
agentes econdmicos esperaban una rapida recuperacion de la produccién y las
exportaciones petroleras, asi como una politica fiscal fuertemerpansiva asociada

al tradicional incremento del gasto publico que suele acompafiar a un proceso
electoral presidencialEl escaso, para no decir nulo, avance en las negociaciones
politicas entre oposicion y gobierno, yslerecientes sefiales de que las smmes
suspendidas en octubre de 2023 pueden, al menos parcialmente, ser restahlecidas
han sido acontecimientos suficientes paevertir las expectativas iniciales. Esto no
significa que la economia se contraera necesariamente, dado el bajo nivel alcanzado
por la actividad econdmica despuésldargo periodo de deterioro que nos ha
afectada Experimentar cierto crecimiento, incluso con un desso en la tasa de
inflacion, no es umscenario improbablecomo se vera a lo largo de este informerd®

una mayor estabilizacién y un timido crecimiento, como el que probablemente se
experimentara este afio, siguen siendo muy insuficientes para queol@omrda y la
sociedad venezolana puedan recuperar y mejorar sostenidamente su nivel de
bienestar.

En todo caso, advertimos al lector que las estimaciones y previsiones que encontrara
en estas paginas deben ser tomadas con cautela,aslahs restricciones de
informacion yel panorama bastante incierto con el que estamos lidiando.
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Agregados macroeconémicos

Contexto externo
Crecimiento econémico

Las principales agencias que monitorean el desenvolvimiento de la economia mundial
estan previendo un lento crecimiem por tercer afio consecutivo, significativamente

por debajo del experimentado durante la década precedente a la epidemia del COVID
19. Sin embargo, en las Ultimas actualizaciones de los prondsticos de estas mismas
agencias se han ajustado al alza las etqitvas de crecimiento de la actividad
econdmica global. Para el mundo en su conjunto hoy se estima que la economia podria
expandirse a una tasa dgl1% (Cuadro }, tasa que se espera sea mayor en los
proximos cuatro afios (202%028), aunque sin superar & expansion observada
durante la segunda década de este siglo.

Cuadrol: Perspectivas econdémicas globales: crecimiento econonfiéd

L . Variacion proyeccién de
Regién/Pais 2021 2022 2023 2024f Octubre 2023 vs. Enero 204
Mundo 6.3 3.5 3.1 3.1 0.1
Economias Desarrolladas 5.6 2.6 1.6 15 0.1
Economias en Desarrollo 6.9 4.1 4.1 4.1 0.02
America Latina y Caribe 7.4 4.2 2.5 1.9 -0.2
E.E.U.U. 5.9 2.1 2.5 2.1 0.6
Japon 2.2 1.0 1.9 0.9 -0.1
Zona Euro 5.6 3.4 0.5 0.9 -0.3
China 8.5 3.0 5.2 4.6 0.4
Rusia 5.6 -2.1 3.0 2.6 15
India 9.1 7.2 6.7 6.5 0.2
Brasil 5.0 2.9 3.1 1.7 0.2
México 5.7 7.9 3.4 2.7 0.3
Argentina 10.7 5.0 -1.1 -2.8 -5.6
Chile 11.7 2.4 -0.5 1.6 -
Colombia 11.0 7.3 1.4 2.0 -
Pert 4.0 7.9 6.5 2.9 -
Venezuela 1.0 8.0 4.0 4.5 -

CdzS YIS @Y RHZINENR . 1T X O 2 LINER LA 2 &

La esperada reversion de la politica monetaria seguida por los principales bancos
centrales en las economias mas relevantes de los paises desarrolladascphomias
emergentes, las inversiones asociadas al cambio tecnoldgico en proceso y los avances
en la reestructuraciéon productiva orientada a mejorar la calidad del medio ambiente,
son factores que influiran positivamente sobre el ritmo de crecimientadial.

Simultaneamente, hay varios acontecimientos y procesos que implican importantes
riesgos que amenazan a la economia por la incertidumbre que generan. Ademas de la
prolongacion y profundizacion de la guerra e invasion de Ucraniacalaesiento del
conflicto en el Medio @ente, son factores que podrian generar importantes
perturbaciones sobre los mercados de importantes materias primas, en particular
sobre el dela energia. Otro aspecto que preocupa es el de la acumulacién de las
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deudas, publicas y rivadas, tanto en las economias emergentes como en las
avanzadagy la elevacion de los costos del servicio del endeudamiento. A esto hay que
afadir, la persistente presién inflacionaria, la fragmentacion del mercado mundial, la
creciente incidencia de dastres naturales asociados al cambio climatico y la
preocupacion por el relativo lento crecimiento de China.

La economia dEEUU ha mostrado una gran resilienciabienlatasa de crecimiento
de su actividad econOmica es relativamente baja, se ha evitata recesion
contrariamentea lo que muchos esperaban en 2023.

China se expandird a una tasa bastante baja, si se tiene en cuerdgaesupgkfo en las
tltimas décadas;aunque los indicadores coyunturales mas recientes parecieran
mostrar unarecuperaciénmas rapida que la inicialmente estimaddn embargo, la
menor propension al gasto de los consumidores y los problemas adn sin resolverse en
el importante sector inmobiliario siguen siendo factores que podrian incidir
negativamente en las expectativas yrgio de crecimiento domésticoy que, con

ello, podrian arrastrara muchas economias emergentes que dependen del
desenvolvimiento de ese mercado.

Superados los efectos de la pandemia del COVIRa&Gedonomias emergentes n e
desarrollo continuaran recuiggdndose aunque con tasasnas bien modestas en
comparaciéncon las mostradas durante sexpansion generalizada en la década
anterior. Con todose estima quesstas economias seran las responsables del 60% del
crecimiento esperado de la economia mundiah el préximo quinquenio,
especialmente por el impulso de los paises del sudeste y sur de Asia.

La expansion podria ser mayor si fwese por las desfavorables condiciones
imperantes en los mercados financieros, la eacaecuperacion del comercio
internadonal, los efectos de las politicas monetarias y antiinflacionarias restrictivas, los
eventos bélicos de Europa y el Medioiédte, y el enlentecimiento de China. Otro
elemento a resaltar es el escaso espacio fiscal en la mayoria de estas ecoqamias
impide la aplicacion de politicas expansivas anticiclicas.

Se espera quealregion de América Latina y el Cartbagael peor desempefiocon

una tasa decrecimientoque se estimano superaa el 1,9%yalor por debajo de la que

se suponéehabria registradan 2023 (2,5%])Cuadro ). Su proyeccion para024 esta
afectada por el comportamiento muy negativo en la Argentina, como consecuencia de
las politicas de ajuste contractivo aplicadas por el nuevo gobierno de Javier Milei. Esta
revision a la baja en el cregiento esperado, no ha podido ser corregida por el ligero
mejor desempefio que se estima para Brasil y México (+0,2% y +0,6%
respectivamente).

Es de destacar que lregibn como un todo estd expuesta a importantes riesgos
asociados a los cambios en la gelfjpza internacional, el elevado precio de los
combustibles si escalan los conflictos bélicés prolongacion delas politicas
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monetarias restrictivas en las economias mas desarrolladasas lento crecimiento
de China y elmpacto delcambioclimética que sigue afectando tan negativamente a
la region.

Inflacion

Hay claras evidencias de que la infladi@nsidoreducida y controlada sin generar una
recesion en las principales econom{@siadro2). Las politicas monetarias contractivas,

el desempefio fawrable de los mercados laborales, asi como la atenuaciéeny
muchos casqgsreduccion en la evolucion de los precios de las materias primas
incluyendolos dela energia, son factores que han contribuido a atenuar las presiones
inflacionarias en la mayoride los paises desarrollados y las economias emergentes
(Cuadro3).

Cuadro2: Perspectivas econdmicas globales: inflacion (%)

Regién/Pais 2021 2022 2023 2024
Mundo 4.7 8.7 6.9 5.8
Economias Desarrolladas 3.1 7.3 4.6 3.0
Economias en Desarrollo 5.9 9.8 8.5 7.8
America Latina y Caribe 9.8 14.0 13.8 10.7
E.E.U.U. 47 8.0 4.1 2.8
Japén -0.2 2.5 3.2 2.9
Zona Euro 2.6 8.4 5.6 3.3
China 0.9 1.9 0.7 1.7
Rusia 6.7 13.8 5.3 6.3
India 5.5 6.7 5.5 4.6
Brasil 8.3 9.3 4.7 4.5
México 5.7 7.9 55 3.8
Argentina 48.4 72.4 121.7 93.7
Chile 45 11.6 7.8 3.6
Colombia 3.5 10.2 11.4 5.2
Peru 4.0 7.9 6.5 2.9
Venezuela 686.4 234.1 189.8 317

CdzSYBEE . HAHN

Cuadro3: Precios promediale commoditiesseleccionadas ($)

Commaodity 2021 2022 2023 2024
Petroleo (barril Brent) 70 100 83 81
Oro (onza troy) 1,800 1,801 1,943 1,900
Aluminio (tonelada) 2,473 2,705 2,256 2,200
Cobre (tonelada) 9,317 8,822 8,490 7,800
Hierro (tonelada) 162 121 121 105
Plomo (tonelada) 2,200 2,151 2,136 2,050
Uranio (toneladas) 73,111 | 90,667 | 108,822 233,333
Litio (tonelada) 46,647 | 87,920 46,000 16,500

CdzSY(BLE RH2ZINEENR . DY 1 Z HAHN

Si bien las tasas de inflacion se han reducids kpectativas inflacionarias siguen, en
general, bien ancladag|lassiguen estando por encima das metasfijadas por los
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principales bancos centrales (aproximadamente 2% en el caso de las economias
avanzadas y entre 3% y 5% en las principales ecasaniergentes

Sinembargo,los choques de oferta siguen incidiendo en la dinamica de los precios
mundiales, especialmente los asociados a la evolucion de los conflictos bélicos en
proceso y los efectos que esta teniendo el cambio climéatico sobre lagdades
econdmicasparticularmenteen el sector agricola. Estos factores fuerefevantes

por su incidencia sobre el comportamiento de los precios en los mercados
internacionales de las materias primas, presiones que fueron rapidamente
transmitidas a logrecios en practicamente todas las economias del planeta. Estas
tendenciasalcistas alertaron a las autoridades monetarias, las que, en su gran mayoria
(incluyendo al Banco Central Europeo, la Reserva Federal en EEUU y el Banco de
Inglaterra) han decididdiferir la esperada reduccion de las tasas de inteEs todo
caso,estas tasas parecen haber ya llegado a su maximo.

Las principales agencias que monitorean la economia mundial estan proyectando una
reduccion en la tasa de inflacién promedio mundiat guodria llegar a 2% en el cuarto
trimestre de este 2024y promediar2,4% para todo este afio.

Este pronéstico desde luego no estd exento de riesgos, debido a la incertidumbre
climética y un eventual escalamiento de los conflictos en Ucrania y el Nleitote,
eventos que podrian afectar rapidamente los precios de los alimentos y la energia.

Otro tema que debe ser monitoreado con cuidado es la evolucién de los salarios
reales. Si la productividad no se eledificilmente se podran seguir ajustando los
salarios sin incrementar las presiones inflacionarias, especialmemeaquellos
sectores donde los flujos migratorios no inciden en el comportamiento de las
remuneraciones. Afortunadamente, la reciente evolucion en el campo de la
inteligencia artificialy otras tecnologias digitales permite esperar que estos cambios en
la productividad global de los factores puedan ser factibles.

Tasas de interés

Si bien se espera que las politicas monetarias contractivas implementadas por la
mayoria de los principales beos centralegsténllegando a su fin, las tasas de interés
continuaran siendo elevadas por un tiempo mas menos,mientras las tasas de
inflacidn no terminen de converger a las metas preestablecidas antes de la pandemia.

Esto implica que las tasas deterés podrian comenzar a descender durante el
segundo semestre de este afio, si no ocurren nuevos choques de oferta que impidan la
desaceleracion esperada de los precios en las principales economias desarrolladas y
emergentes(Grafico ). En todo caso, sestima que la reduccion de las tasas sera
progresiva y lenta, y que no alcanzaran los niveles que predominaron en la década
pasada antes de la pandemia.
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Graficol: Tasas de interés de politica monetaria (%)
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A pesar de las tasas elevadas y las restricciones monetarias aun prevalecientes, los
mercados de deuda no dan muestras de perturbaciones preocupantes, como algunos

temian en 2023. Auasi,los niveles relativos de deuda siguen siendo elevados en la

mayor parte de las economias avanzadas y emergentes, por lo que las principales
agencias internacionales (FMI y Banco Mundial) siguen recomendando urgentes

programas de consolidacion fiscal y el retorno al cumplimiento de las reglas fiscales
vigentes.

En elcontexto de América Latina, en Brasil, Chile y Peru las tasas de interés de politica
monetaria comenzaron a descender durante el segundo semestre de @afico 2.

Mas recientemente en Colombia y México, sus bancos centrales también se han
incorporadoa los paises que estan reduciendo las tasas.

Dinamica geopolitica

Las crecientes distorsiones en los flujos comerciales y el avance en la recomposicion de
los bloques geopoliticos continuar afectando a los mercados internacionales y las
dinamicas naciacales, sobre todo en las economias mas abiertas.

Desde luego, la rivalidad EEA@Uina, los conflictos en Medio Oriente y Ucrania, y mas
recientemente el atentado de ISIS en Rusia, seguirdn siendo procesos a loseuales
asocianriesgos importantes para lgeopolitica y la economia global. Hasta ahora
pareciera improbable que estos conflictos escalen y afecten, sobre todo, al mercado

petrolero y de alimentos yjue, con ello,se acentlends presiones inflacionarias
mundiales desde el lado de la oferta.

Adicbnalmente, en este afio se celebraran simultdneamente procesos electorales en la
mayoria de los paises que tienen particular relevancia e influencia sobre la marcha de
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la economia mundial. Esto agrega incertidumlatada la polarizacion y divergencias

en las propuestas de politica econémica y politica internacional que representan los
diferentes candidataslos casos de EEUU e India son, sin duda, los mas embleméticos.
En América Latina, los resultados de las elecciones en México, en Venezuela y la
evolucionen el corto plazo de la situacion politica y social en Argentina y Colombia
seran acontecimientos relevantes para la region.

Cambio climético

Hay mudltiples evidencias de que el cambio climético ya esta afectando seriamente, en
especial en América Latinael Caribe, a la economia y la distribucion del ingreso a
través de la interrupcion de las cadenas de suministro producida por lagasetps
inundaciones, las altas temperaturas y otras implicaciones asociadas a las altas
temperaturas. Estos efectos gativos podrian agravarse este afidados los
prondsticos asociados a la intensidad de los fendmenosnidel y la nifia que, se
esperasimultaneamente afectaran a las diferentes regiones del planeta.

Diferentes agencias que siguen estas materias egtidyectando para este afio
incrementos en los precios de los alimentos y las bebidas, en especial en el café y el
cacag casos en los cuales se estima quemuccion mundial se ha reducido en 9% y
13% respectivamentgThe Economist, 2024)

Sector petrolero
Contexto global

En 2024 se espera que sean los paise®©ONRBRos queincrementen la produccion,
mas especificamente EEUU, Canad4, Guyana, Bra€hina Eh contraste, se
pronostica que los paises integrantes de la GRE#uciran la produccion en und$0

mil barriles diarios esto ultimo, teniéndose en cuenta guRusiadificilmente podra
incrementar la produccignpor estarafectada por las sanciones y las restricciones
financieras generadas por el conflicto armado con Ucrgtiia, 2024)

En cuanto a la demanda se refierla recuperacion detransporte aéreo, de la
actividad petroquimica y del ritmo de crecimiento econémico de China son los
principales factores que estarian explicando un crecimiento promedio esperado de
aproximadamente 1 millon de barriles por dia este a@agdro 4. Sin emhbrgg, este
crecimiento podria ser negativamente afectado las presiones inflacionarias
impidiesen el descenso de las tasas de interés, que se espera durante el segundo
semestre, ysi se complicae la situacion de las economias emergentes altamente
endeuchdas. Téngase en cuenta que el grueso del incremento esperado en la
demanda petrolera se centra éa delas economias que no forman parte de la OCDE.
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Cuadro4: Demanda y Oferta Mundial de Petrdleo (mmbd)

2022 2023 2024
Demanda
Mundo 99.5 101.7 102.8
OCDE 45.7 45.8 45,5
China 14.7 16.4 17.2
No-OCDE 53.8 56.0 57.3
Oferta

Mundo 100.1 101.9 103.2
OPEP+ 442 43.5 43.4
OCDE sin OPEP 27.3 28.8 29.4
No-OCDE (sin OPHP) 15.3 15.8 16.3
Arabia Saudita 10.5 10.0 10.0
Argentina 0.7 0.8 0.8
Brasil 3.1 3.5 3.8
Canada 5.8 5.8 5.8
China 4.2 4.3 4.3
Colombia 0.8 0.8 0.8
EEUU 17.9 194 20.0
Emiratos 3.3 3.3 3.3
Iran 2.6 3.0 3.2
Iraq 4.4 4.3 4.2
México 2.0 2.1 2.1
Noruega 1.9 2.0 2.0
Rusia 11.1 11.0 10.8

CdzSydilSIAY. Hnwun
Si bien los precios del petroleo han descendaorelacion con los niveles que se
alcanzaron en 2022, se seguiran manteniendo elevaldeshechodurante el primer
trimestre de este afio hasido afectados por los ataques de los rebeldes yemenitas en
el Mar Rojo.

La EIA estima que el precio promedio del Brent durante el prirmeestre ha sido de

$/b 82,7; yque tenderaa descender ligeramenten el resto del afio, especialmente
durante elsegundo semestre, para ubicarse en un promedio anual de $/b(&2aico

2), un nivel similar adel promedio de 2023que fue de $/b 82,5 (EIA, 2024). Aunque
ninguna de las agencias relevantes que siguen el mercado esta pronosticando precios
del Brent que, en promedio, excedan los $/b 85, hay importantes riesgos asociados a la
posibilidad de que el conflicto en el Med@riento escale a niveles ain mas criticos y

se prolongue en el tiempd?or lo pronto,los niveles de los inventarios acumulados en

los dos ultimos afios han servido de importantes amortiguadores de los precios
internacionales del petréleo.
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Grafico2: Evolucién de los precios internacionales del petréleo ($/b)

CdzSy®3EdHAHO
Contexto Interno

Se estima que re 2024 que la producciépromedio de crudos re Venezuela podria
alcanzai862mbd, y con una tendencia que podria ubicar su niveB88mbd a finales
de afio. De alcanzarse &scifra, la produccion sestaria incrementanden 16,3%en
relacion con d valor promedio que se estimgue puedehaber registradoen 2023
(Grafico 3.

La variacion de la produccion se explica, casi en su totalidad, por la reactivacion de las
operaciones de las empresas multinacionales que fungen como socias de PDVSA en las
empresas mixtas, especialmente gonevron Corporation.

Esta proyeccién de la produccion petroleragestesde luego, condicionada, no solo a

la factibilidad técnica y econémica de la recuperacion de las actividades de produccion

y comercializaciéon de los crudos, sino de la continuac&redantamiento temporal

de las sanciones que el Gobierno de los EEUU ha impuesto al Gobierno Venezolano y

sus empresas, como consecuencia de la violacion de los derechos humanos y politicos.

Al momento de redactar este informe existe una elevada prolaail de que las

sanciones seaa restablecidas, al menos parcialmente,dadas las reiteradas
declaraciones de representantes del Gobierno Norteamericano de que no se han
cumplido con logérminost f OF y1 I R2&8 Sy St fftFYlIR2 a&a! OdzSNE

El levantamiena transitorio y parcial de las sanciones permitio restablecer el aceso
los mercados orteamericang indio y europeo. Aurasi,China ha seguido siendo el
destino externo mas importante para el petréleo venezolano, participagi@podria
volver a incrermentarse en un escenario de restitucion de sancionds obstante
habriague tomar en cuenta la creciente importancia que Rusia tiene como proveedor
privilegiado, no solo por las ventajas competitivas de su localizasiigm por razones
mas bien vinculadaa factores geopoliticos.
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